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SPLOSNE OPREDELITVE

Podsklad Probanka Gama - obvezniski (v nadaljevanju podsklad) je podsklad Krovnega sklada
Probanka in je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja
investicijskih skladov (v nadaljevanju ZISDU-1);

Datum izdaje izvleCka prospekta: 3.8.2009;

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje podsklada: 2.11.2005;

Druzba za upravljanje: Probanka upravljanje premoZenja d. o. 0., Trg Leona Stuklja 12, Maribor, skraj$ana
firma: Probanka upravljanje d.o.o. (v nadaljevanju Probanka upravljanje);

Skrbnik premozenja krovnega sklada: Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2, Ljubljana;
Pooblasceni revizor poslovanja krovnega sklada in druzbe za upravljanje: KPMG Slovenija d.o.0., Zelezna
cesta 8a, Ljubljana;

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju Agencija), Poljanski nasip 6,
Ljubljana, Republika Slovenija ( www.a-tvp.si);

IzvleCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu. Podrobnejse informacije o nalozbah,
stroskih, tveganjih in drugih pomembnih znacilnostih krovnega sklada so navedene v prospektu in pravilih
upravljanja krovnega sklada;

Vlagatelj ima pravico zahtevati izrocitev prospekta krovnega sklada ter zadnjega objavljenega revidiranega
letnega in polletnega porocila krovnega sklada. Vlagatelju so navedeni dokumenti brezplacno na voljo na
vseh vpisnih mestih Probanke upravljanje.

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj je maksimiziranje celotne donosnosti podsklada. To bo v veéji meri dosezeno z obrestmi od
nalozb v obveznice, instrumente denarnega trga in ban¢ne depozite in v manjsi meri s kapitalskimi dobicki;
Nalozbena politika bo nizko tvegana. Podsklad bo sredstva nalagal izklju¢no v dolzniSke vrednostne papirje
(domace in tuje obveznice ter instrumente denarnega trga), enote premozenja oziroma delnice drugih
odprtih investicijskih skladov (obvezniSkih investicijskih skladov in skladov denarnega trga) ter bancne
depozite. Vecina nalozb (vec kot 50 %) se bo glasila na valuto evro (EUR). Nalozbena politika podsklada bo
temeljila na pasivnem upravljanju nalozb;

Podsklad bo najmanj 75 % sredstev nalagal v obveznice (drzavne, bancne in podjetniske) in od 0 % do 25
% v instrumente denarnega trga. Pri nalozbah v tuje dolzniske vrednostne papirje bo upravljavec uposteval
bonitetne ocene mednarodno priznanih bonitetnih agencij Standard & Poors in Moodys. Delez tujih obveznic
neinvesticijskega® razreda (non-investment grade) skupaj ne bo presegel 15 % vrednosti sredstev
podsklada;

Nalozbe ne bodo omejene po geografskih podrodjih ali gospodarskih sektorjih;

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premozenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada.

TVEGANJA

Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih
obveznosti do podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti. Z ocenjevanjem verjetnosti, da se to zgodi,
se ukvarjajo razne bonitetne agencije, kot so Standard & Poor's, Moody"s, Fitch in druge. Glede na razne
kriterije podeljujejo obveznicam bonitetne ocene ali range, ki jih obCasno tudi spremenijo navzdol ali
navzgor. Najbolj uveljavljena je lestvica S&P, kjer si ocene od najboljSega do najslabSega ranga sledijo:

AAA - najvisja kakovost

AA - visoka kakovost

A - izdajatelj, ki nima tezav z odpladevanjem obveznosti

BBB - srednja kakovost

BB - nizja kakovost, negativne poslovne okolis¢ine bi lahko privedle do nezmoznosti izpolnjevanja obveznosti

B - izdajatelj trenutno Se izpolnjuje obveznosti, vendar obstaja verjetnost, da jih v prihodnje ne bo mogel ve¢

CCC - izdajatelj v vidnih teZavah, ki bo lahko izpolnil obveznosti le, ¢e se poslovne okolis¢ine spremenijo

cc

C

D - placilno nesposobni izdajatelj

Ocene od AAA do BBB imenujemo tudi investicijski razred (investment grade), ostale pa neinvesticijski razred (non-investment grade ali
junk).

Trzno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljuCujejo moznost nenadnega in dlje casa
trajajoCega splosnega padca tecajev na kapitalskih trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer
(sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja financnega instrumenta
(nesistematic¢no tveganje).

! Obveznice neinvesticijskega razreda so obveznice, ki so rangirane niZje od BBB (Standard & Poors) ali nizje od Baa (Moodys).
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= Obrestno tveganje je tveganje, da doseZena donosnost nalozb v dolZzniSke vrednostne papirje ali depozite
zaradi spremembe ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganje je
obicajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

. Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena tudi v
nalozbe, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloCeni v drugi valuti, kot je valuta, v
kateri se izraCuna vrednosti enote premozenja podsklada. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut
lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na donosnost nalozbe podsklada.

= Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge
katerih podsklad nalaga premozenje, pride do za podsklad neugodne spremembe predpisov, vklju¢no s
spremembo davcnih predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno
vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb na kapitalskih trgih.

Po lestvici, ki jo je sprejelo Zdruzenje druzb za upravljanje, ima podsklad oceno tveganosti 3, pri ¢emer tveganje

1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

4. PROFIL VLAGATELJA

NaloZzba v podsklad je primerna za vlagatelje, ki niso pripravljeni prevzeti tveganja, ki ga prinasa investiranje v

delniske in mesSane sklade, hkrati pa zahtevajo od nalozbe relativno stabilnost, likvidnost in nizko raven tveganja

tudi ob vedjih nihanjih na kapitalskih trgih. Obenem njihov cilj investiranja ni le dolgoro¢na rast premozenja,
temvec tudi letna realizacija dosezenega donosa, saj podsklad enkrat letno razdeli prihodke iz naslova obresti.

Primerna nalozba tudi za tisti del stredstev vlagatelja, katerih ro¢nost ni toc¢no definirana.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

] Podsklad enkrat letno razdeli vsem imetnikom investicijskih kuponov prihodke iz naslova obresti v skladu s
politiko razdelitve prihodkov in nalozbenim ciljem;

] Delez prihodkov iz naslova obresti v celotnih prihodkih, ki jih podsklad izplacuje, je 100 % (drugih
prihodkov podsklad ne izplacuje);

] PreseCni dan, na katerega se ugotovijo imetniki investicijskih kuponov, ki so upraviceni do izplacila
prihodkov podsklada, je 31.12.;

= Datum obraduna prihodkov iz naslova obresti, namenjenih razdelitvi, je 31.12.

Opozorilo: Na ta obracunski dan se Ccista vrednost sredstev ustrezno zmanjsa za vrednost obracunanih
prihodkov iz naslova obresti, namenjenih izplacilu, posledi¢no pa bo nizja tudi vrednost enote premozenja
podsklada.

L] Prihodki se izplac¢ajo peti delovni dan po 31.12.

= Prihodki se lahko izplacajo na racune imetnikov ali se ponovno vplacajo na denarni racun podsklada in se
kupijo novi investicijski kuponi brez vstopnih stroskov. Imetniki se odlocijo za eno od moZnosti ob podpisu
pristopne izjave.

6. STROSKI

= Vstopni oziroma izstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje ob vplacilu oziroma izpladilu
investicijskih kuponov podsklada:
— Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu : 3,00%
— Najvisji izstopni stroski: 3,00%;

= Najvisji vstopni stroski od vplacil, opravljenih v prvem letu po zacetku vplacevanja v podsklad, kadar se
imetnik investicijskih kuponov ob pristopu k pravilom podsklada zaveze vplacevati v dolo¢enem daljSem
¢asovnem obdobju (obdobju varcevanja): 30,00%. Vstopni stroski vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja
vplacevanja bodo sorazmerno nizji ali enaki 0, tako da skupni vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje
vpladevanja ne bodo presegli viSine vstopnih stroskov za enkratna vplacila;

= Najvisji izstopni oziroma vstopni stroski v primeru prehoda med podskladi istega krovnega sklada: 3,00%;

Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroSkov po podskladih krovnega sklada, pravila varcevalnih
nacrtov ter pravila prehoda med podskladi krovnega sklada so dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni strani
www.probanka-upravljanje.si.

= ViSina provizije za upravljanje podsklada, ki jo zaracunava Probanka upravljanje: 0,9% od povprecne letne
Ciste vrednosti sredstev podsklada;
= Najvi§ja provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo zaraCunava skrbnik premozenja podsklada:
0,11% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada;
= Drugi stroski, do povrnitve katerih sta v breme premozenja podsklada upravi¢ena druzba za upravljanje in
skrbnik premozenja podsklada:
- stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev,
- stroski za provizije in druge stroske, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. Clena
ZISDU-1 treba placati klirinsko depotni druzbi,
- stroski placgilnega prometa,
- stroski revidiranja letnega porocila podsklada,
- stroski obvesc¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,
- stroski v zvezi s sodnimi postopki druzbe za upravljanje iz tretjega odstavka 57. ¢lena ZISDU-1 in
drugega odstavka 58. ¢lena ZISDU-1,
- stroski skrbniskih storitev skrbnika,
- stroSki davkov in davscin v zvezi s premozenjem podsklada oziroma s prometom s tem
premozenjem,
- hrambe in /ali vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev oz. finan¢nih instrumentov podsklada pri drugih
bankah oz. financnih organizacijah skladno z dolo¢bami 61.a. ¢lena ZISDU-1,
- v zvezi s sodnimi postopki skrbnika iz drugega odstavka 58. ¢lena ZISDU-1, Cetrtega odstavka 138.
¢lena in Cetrtega odstavka 182. ¢lena ZISDU-1;
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=  Celotni stroski poslovanja podsklada (TER)

—  Celotni stroski poslovanja podsklada v obdobju od 1.7.2008 do 30.6.2009 (obdobje preteklih 12
mesecev) znasajo 1,14%.

- Bremenijo premozenje podsklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov.

- Zajemajo vse stroske poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za
skrbniske storitve, razen stroskov poslov s financnimi instrumenti (transakcijskih stroSkov) in njim
primerljivih stroskov.

- Izrazeni so v odstotku od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada.

- Obicajno so oznaceni s kratico TER iz angleSke besede Total Expense Ratio.

V bodoce so lahko visji ali nizji od prikazanih.

. Stoana obrata nalozb podsklada (PTR)

- Stopnja obrata nalozb podsklada v obdobju od 1.7.2008 do 30.6.2009 (obdobje preteklih 12
mesecev) znasa -25,54%.

- Meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri ¢emer viSja stopnja praviloma pomeni bolj
aktivno upravljanje, hkrati pa tudi viSje stroske poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske
stroske), ki bremenijo premozenje podsklada.

- Obicajno je oznacena s kratico PTR iz angleSke besede Portfolio Turnover Rate.

. Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih in objavljenih podatkov o TER in PTR podsklada je dostopen na
spletni strani www.probanka-upravljanje.si;

L] Probanka upravljanje v zvezi podskladom nima sklenjenih sporazumov (ang. fee sharing agreement) o
delitvi provizij oziroma ni upravi¢ena do nobenih ekonomskih koristi v obliki t.i. mehkih provizij (ang. soft
commissions), ki se nanasajo na poslovanje podsklada.

7. VPLACILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Postopek vplacila: Viagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja podsklada tako, da osebno izroci

pravilno izpolnjeno pristopno izjavo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje. V primeru varcevalnega nacrta

izpolni in podpiSe Se ustrezen dodatek k pristopni izjavi. Vlagatelj lahko vplaca investicijski kupon podsklada
samo po neznani vrednosti. Denarna sredstva mora vplacati na transakcijski racun podsklada na nacin,
predpisan s pristopno izjavo. Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do
preseCne ure (vkljuéno 07:30) obradunskega dne T, se pri izraunu nakupne vrednosti investicijskega
kupona uposteva vrednost enote premoZenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena na
spletni strani druzbe za upravljanje (www.probanka-upravljanje.si) najkasneje naslednji delovni dan T+1.

Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada po presecni uri (po 07:30)

obracunskega dne T, pa se pri izraCunu nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote

premozenja po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje

(www.probanka-upravljanje.si) najkasneje na delovni dan T+2;

. Najnizji znesek prvega oziroma nadaljnjih vplacil investicijskih kupon je 41,73 EUR.

Najnizji znesek vplacila v okviru varcevalnega nacrta B je 4.172,93 EUR.
Najnizji znesek vplacila v okviru varcevalnega nacrta C je 41,73 EUR mesecno.

] Postopek izplacila: Imetnik lahko zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona tako, da
pravilno izpolni zahtevo za izplacilo investicijskih kuponov podsklada in jo izro¢i vpisnemu mestu druzbe za
upravljanje osebno, s postno posiljko ali preko faksa, kot je to doloeno na samem obrazcu. Zahteva za
izplacilo investicijskih kuponov podsklada se lahko glasi na vse ali dolo¢eno Stevilo investicijskih kuponov.
Druzba za upravljanje bo na podlagi zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo
prejela do preseCne ure (vkljucno 07:30) obracunskega dne T, pri izraCunu odkupne vrednosti
investicijskega kupona upostevala vrednost enote premozenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno
objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje (www.probanka-upravljanje.si) najkasneje naslednji
delovni dan T+1. Pri zahtevi za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo prejela po
presecni uri (po 07:30) obracunskega dne T, pa bo pri izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona
upostevala vrednost enote premozenja po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni
strani druzbe za upravljanje (www.probanka-upravljanje.si) najkasneje na delovni dan T+2.

. Probanka upravljanje sporoca in objavlja podatke o vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada in njenem
gibanju v elektronskih medijih, to je najmanj na spletni strani www.probanka-upravljanje.si prvi naslednji
delovni dan po obracunskem dnevu in v dnevnem c¢asopisu, ki se prodaja na celotnem podrocju Republike
Slovenije (Casopis Finance in morebitni drugi dnevniki) najkasneje naslednji delovni dan po objavi na
www.probanka-upravljanje.si. Ce je naslednji dan po objavi na www.probanka-upravljanje.si nedelja ali
drzavni praznik, bodo podatki objavljeni v dnevnem casopisu prvi delovni dan po nedelji ali drzavnhem
prazniku.

. Posamezni imetnik, ki Zeli sredstva, naloZzena v investicijske kupone posameznega podsklada prenesti v
drugi podsklad krovnega sklada, ki ga upravlja Probanka upravljanje, mora izpolniti in podpisati zahtevo za
prehod med podskladi krovnega sklada, na kateri oznaci namero za izplacilo investicijskega kupona enega
podsklada in hkratnega vplacila investicijskega kupona drugega podsklada brez vmesnega izplacila odkupne
vrednosti investicijskega kupona.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroskov po podskladih krovnega sklada, pravila varcevalnih
nacrtov ter pravila prehoda med podskladi krovnega sklada so dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni
strani www.probanka-upravljanje.si.

= Valuta vpladila in izpladila je euro (EUR).

8. OBDAVCENIJE
Dohodki pravnih oseb - rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v
investicijske kupone krovnega vzajemnega sklada preko poslovhe enote v Republiki Sloveniji, so
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obdavceni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni
davcno priznani dobicek znasa v letu 2009 21 % in v naslednjih letih 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe -
rezidenti so dolzni davéno priznani dobicek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih v skladu z
zakoni in racunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upostevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizicne osebe - rezidenti Republike Slovenije, se za obdavcljivo odsvojitev
investicijskega kupona Steje unovienje oziroma prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo
sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada. Davcéna osnova se ugotovi kot razlika med
vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki
jih doloca Zakon o dohodnini (ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove se izracuna in placa dohodnina po
stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in znasa po
dopolnjenih petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%, desetih letih imetnistva investicijskega kupona:
10%, petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5%, po dvajsetih letih imetnistva investicijskega kupona
pa je vlagatelj oproscen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada
se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, razen v delu, v katerem se investicijski kupon unovd¢i za
poravnavo stroSkov prehoda med podskladi. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike
Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki upravlja krovni sklad.

Prihodek v obliki obresti, ki ga podsklad, ki ima taksno delitev doloc¢eno v pravilih upravljanja v dodatku F k temu
prospektu, razdeli zavezancem, se v skladu z 81. ¢lenom ZDoh-2 Steje za prejete obresti. Davéna osnova je
dosezen prihodek zavezanca, davéna stopnja znasa 20 %.

Fizicna oseba - nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, doseZzenega z odsvojitvijo
investicijskih kuponov. Vlagatelji, fizi€ne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo uposStevati davéne
predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so dav¢ni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavdlitve zavezancev. Vse
vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih kuponov,
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davinega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti
glede obdavcenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada poiS¢e pomo¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST
. Pretekle (celotne) letne donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada
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Iz izracuna celotne letne donosnosti so izvzeti neposredni stroski imetnikov investicijskih kuponov podsklada
(vstopni in izstopni stroski) in izkljucen vpliv davkov.

= Kumulativhe donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada za zadnja 3, zadnjih 5 in
zadnjih 10 koledarskih let poslovanja
Donosnost 3 leta 5 let 10 let
Gama 13,2 % - -
Euro Govt Bonds 10,9 % 25,7 % -
Kumulativne donosnosti za zadnjih 5 in zadnjih 10 koledarskih let ni mogoce predstaviti, ker podsklad posluje od
22.11.2005.

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada v prihodnosti.
Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je treba upostevati razlicne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na
izracun donosnosti.

10. DODATNE INFORMACIJE

= Telefon: 080 2294 (brezplacni telefon, vsak delovni dan v ¢asu uradnih ur od 9.00 do 12.00 in od 14.00 do
16.00)

- Elektronska posta: info-upravljanje@probanka.si

=  Spletna stran: www.probanka-upravljanje.si
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