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1. SPLOSNE OPREDELITVE

Vzajemni sklad je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja
podrocje upravijanja investicijskih skladov.

Datum izdaje izvlecka prospekta: 28.4.2010
Datum izdaje ATVP za upravljanje vzajemnega sklada: 11.10.2006

Zadnjo revizijo poslovanja vzajemnega
sklada je opravil pooblasceni revizor:

Upravljavec vzajemnega sklada:

MP, Poteza, Publikum, druzba za

upravijanje d.d. Ernst & Young d.o.o.

Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana
Www.m i.si WWW.ey.com
Skrbnik premozenja vzajemnega Nadzor nad poslovanjem druzbe za
sklada: upravljanje opravlja:
- Agencija za trg vrednostnih papirjev
Nova Ljubljanska banka d.d. (v nadaljevanju ATVP)
Trg Republike 2, 1000 Ljubljana Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana
www.nlb.si www.a-tvp.si

Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana

Vrednost nalozb vzajemnega sklada lahko v prihodnosti niha. Obstaja tudi
verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vplacanega zneska.

Opozorilo:

Sestava nalozb vzajemnega sklada ALTA GOLD lahko povzroéi precejsnje nihanje
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada. TakSno nihanje je mogoce
upraviceno pri¢akovati zlasti, Ce so sredstva vzajemnega sklada pretezno nalozena
v tiste lastniSke vrednostne papirje, katerih nihanja trznih cen so precejsnja.

Pojasnilo:

lzvle¢ek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o vzajemnem skladu.
PodrobnejSe informacije o nalozbah, stroskih, tveganjih in drugih pomembnih
znacilnostih vzajemnega sklada so navedene v prospektu in pravilih upravijanja
vzajemnega sklada. Vlagatelj ima pravico zahtevati izroCitev prospekta vzajemnega
sklada ter zadnjega objavljenega letnega in polletnega porocila vzajemnega sklada.
Vsi ti dokumenti so brezplacno na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravijanje.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada je doseganje visoke dolgoroéne donosnosti
sredstev (npr. tri in vec let) ob visoki razprSenosti nalozb. Rast vrednosti sredstev v
upravljanju se bo dosegala iz kapitalskih dobickov, dividend in obresti.

Delniski vzajemni sklad ALTA GOLD je namenski (panozni) vzajemni sklad, z
nalozbeno politiko usmerjeno na svetovne kapitalske trge. Vzajemni sklad bo svoja
sredstva vlagal pretezno v vrednostne papirje (najmanj 75 % vrednosti sredstev)
izdajateljev, katerih osnovna dejavnost oziroma ena od poglavitnih dejavnosti je
proizvodnja ali predelava Zlahtnih kovin (platina, zlato, srebro ipd.) oziroma
poslovanje (nakup, prodaja, posredovanje ipd.) z Zlahtnimi kovinami. Vzajemni
sklad bo v omejenem obsegu (do 25 % sredstev) vlagal tudi v dolZzniSke vrednostne
papirje, v instrumente denarnega trga in depozite V enote oziroma delnice drugih
odprtih investicijskih skladov bo vzajemni sklad viagal do 25 % sredstev.

Sredstva vzajemnega sklada bodo naloZena v zgoraj navedene nalozbene oblike z
upostevanjem splosnih nalozbenih omejitev, opredeljenih v prospektu vzajemnega
sklada.

Glavni indeks, s katerimi bomo primerjali donosnost sklada, je indeks FTSE Gold
Mines Series All Mines Index.

Druzba za upravljanje bo nalozbe vzajemnega sklada upravijala aktivno. To
pomeni, da bo z upravljanjem premoZenja vzajemnega sklada skuSala doseci
nadpovpreéno donosnost vzajemnega sklada glede na sploSna gibanja na
organiziranih kapitalskih trgih in na denarnih trgih, na katerih vzajemni sklad nalaga
sredstva (takti¢na alokacija nalozb s pogostimi prilagoditvami portfelja).

Seznam trgov: trgi iz priloge VIII prospekta vzajemnega sklada.

Pri upravljanju premozenja vzajemnega sklada bo uporabliena tehnika posoje
vrednostnih papirjev pod predpisanimi pogoji.

3. TVEGANJA

| Opozorilo:

Izvlecek prospekta
Delniski vzajemni sklad ALTA GOLD

Vzajemni sklad je izpostavijen predvsem trznim tveganjem (sistematinemu in
nesistemati¢nemuy), obrestnemu, valutnemu, kreditnemu ter panoznemu tveganju.
Na tveganost vzajemnega sklada vpliva tudi nevarnost znizanja sredstev in
donosov v primeru mnoziénega unovéevanja investicijskih kuponov vzajemnega
sklada. Poleg tega je vzajemni sklad izpostavijen tudi drugim vrstam tveganj, ki so
navedena in podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visjo do visoko
stopnjo tveganja. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone vzajemnega
sklada znaSamed 7 in 8.

3.1. OPIS TVEGANJ

Trzno tveganje izhaja iz moznosti nenadnega in dlje ¢asa trajajoCega splo$nega
padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi sploSnih trznih in gospodarskih razmer
(sistematiéno tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja
financnega instrumenta (nesistematicno tveganije).

Kreditno tveganje, je tveganje, da dolznik (banka oz. izdajatelj vrednostnega
papirja) svojih obveznosti do vzajemnega sklada ne poravna pravo¢asno in/ali v
celoti.

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva vzajemnega
sklada lahko nalozena tudi v nalozbe, katerih vrednost oz. prihodki, ki iz njih
izvirajo, so doloCeni v drugi valuti, kot je valuta, v kateri se izraduna vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada. Spremembe medvalutnih razmerij lahko ob¢utno
vplivajo na vrednost premozenja vzajemnega sklada, izrazeno v referencni valuti.
Obrestno tveganje je tveganje, da vrednost dolzniskih finanénih instrumentov v
portfelju vzajemnega sklada zaradi sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na
njihove te€aje, obCutno niha, ter da vrednost obveznosti vzajemnega sklada iz
prejetih posojil s spremembo obrestnih mer niha. Obrestno tveganje je zaradi
protiinflacijskih ukrepov denarnih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem
inflacije.

Panozno tveganje je tveganje nastopa slabsih oziroma manj ugodnih ekonomskih in
sicerSnjih gospodarskih razmer v posamezni panogi glede na ostale panoge
globalnega gospodarstva ter na celotno globalno gospodarstvo.

4. PROFIL VLAGATELJA

V zvezi z nalozbeno politiko je nalozba v vzajemni sklad primerna predvsem za
vlagatelje, ki Ze imajo izku$nje z nalozbami v delnice in za vlagatelje, ki vlagajo za
obdobje tri in veC let. Nalozba v vzajemni sklad je primerna za dolgoroénega
vlagatelja, ki se Zeli izpostaviti globalnim kapitalskim trgom podijetij katerih osnovna
dejavnost oziroma ena od poglavitnih dejavnosti je proizvodnja ali predelava
Zlahtnih kovin (platina, zlato, srebro ipd.) oziroma poslovanje (nakup, prodaja,
posredovanje ipd.) z Zlahtnimi kovinami.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Cisti dobicek bo vzajemni sklad v celoti zadrzal in ga imetnikom investicijskih
kuponov ne bo izplageval v obdobju lastniStva investicijskih kuponov, temve¢ Sele
ob izplagilu odkupne vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada. Vzajemni
sklad bo prihodke v celoti zadrzal oziroma jih reinvestiral in jih ne bo izplaCeval
imetnikom investicijskih kuponov.

6. STROSKI
6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV
6.1.1. Vstopni stroski

Najvisji vstopni stroski, do katerih je upravicena druzba za upravljanje, znasajo 4,00
% vrednosti investicijskega kupona.

Vlagatelji lahko vrsijo vplacila v vzajemni sklad ALTA GOLD bodisi sami (enkratna
vplacila) ali preko trajnika (pri nacrtih rednega varcevanja)..

Vplagevanje v delniski vzajemni sklad ALTA GOLD je mogoce tudi na podlagi
nacrtov rednega var€evanja, in sicer preko trajnika. Pristop in odstop od nacrtov
rednega varevanja je dolocen v trzenjski politiki vzajemnega sklada.

Pri obroénem vplaCevanju (varCevalni nacrt) druzba za upravljanje ob prvem
vplacilu zaraCuna vstopne stroske v visini najve¢ 30,00% vrednosti vplacil,




opravljenih v prvem letu po zacetku vplacevanja v vzajemni sklad. Vstopni stroski
vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vplatevanja bodo sorazmerno nizji, tako
da skupni vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje vplaéevanja ne bodo
presegli visine vstopnih stroSkov za enkratna vpladila.

6.1.2. Znizanje in oprostitev placila vstopnih stroskov

oproS¢eni placila vstopnih stroSkov, v skladu z vsakokratno trzenjsko politiko druzbe
za upravljanje in lestvicami stroskov, ki opredeljujejo dodatne pogoje vplacil in
prehodov med vzajemnimi skladi, ki jih upravlja MP, Poteza, Publikum, druzba za
upravljanje d.d..

Primeri znizanja in oprostitve placila vstopnih stroSkov so navedeni v tocki 6.1.2.
skupnega prospekta in na spletni strani www.mp-skladi.si.

6.1.3. Vstopni in izstopni stro$ki v primeru prehoda vlagatelja v drug vzajemni sklad,
ki ga upravlja druzba za upravljanje in ni vkljucen v krovni sklad

Ne glede na tocko 6.1.1. se v primeru prehoda vlagatelja iz enega vzajemnega
sklada v drug vzajemni sklad, ki ni vkljuéen v krovni sklad, vstopni stroski ne
zaraCunavajo. (Prodaji enot/investiciskega kupona enega vzajemnega sklada
neposredno sledi nakup enot/investicijskih kuponov drugega vzajemnega sklada
istega vlagatelja).

V primeru prehoda iz enega v drug vzajemni sklad, ki ni vkljuéen v krovni sklad, se
izstopni stroSki ne zara¢unavajo.

Pri prehodu oziroma prenosu sredstev med vzajemnimi skladi gre za prodajo in
nakup investicijskih kuponov s strani istega imetnika, ki zapade pod dohodninski
davéni rezim, kot je opisan v tocki 8.

6.1.4. Izstopni stroski

=  jzstopni stroski se ob prodaji enot investiciskih kuponov ne
zaraCunavajo.

Opozorilo:

Pri prehodu oziroma prenosu sredstev med vzajemnimi skladi ter med vzajemnimi
skladi in podskladi krovnega sklada gre za prodajo in nakup investicijskih kuponov s
strani istega imetnika, ki zapade pod dohodninski davéni rezim, kot je opisan v
poglavju 7 prospekta.

6.2.3. Vrste drugih stroSkov, ki bodo bremenili premozenje vzajemnega sklada v
zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev

= stroski za vnos in izvrSitev nalogov za razpolaganje z vrednostnimi
papirji, izdanimi v nematerializirani obliki pri klirinko depotni druzbi;

= stroski hrambe in vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov vzajemnega sklada pri drugih bankah oziroma
finan¢nih organizacijah skladno z dolo¢bami 61a. ¢lena ZISDU-1 ter s
tem povezani strodki vnosa in izvritve naloga oziroma prenosov
vrednostnih papirjev na organiziranih trgih v tujini (transakcijski stroski);

= stroski v zvezi s sodnimi postopki in postopki pred drugimi drzavnimi
organi, katerih predmet so pravice, obveznosti in premoZenje
vzajemnega sklada;

= stroski v zvezi z vlozitvijo tozbe za povritev Skode, ki jo izkljuéno
povzroCi druzba za upravljanje z ravnanjem, ki je v nasprotju z ZISDU-
1, na njegovi podlagi sprejetimi podzakonskimi predpisi oziroma Pravili
upravljanja vzajemnega sklada oziroma drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje vzajemnih skladov in pravili stroke.

6.3. TERIN PTR

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada bremenijo premoZenje vzajemnega
sklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov. Celotni stroski
poslovanja zajemajo vse stroSke poslovanja vzajemnega sklada, vkljucno s
provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen stroSkov poslov s
financnimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stroskov. Celotni
strodki so obiCajno oznageni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense
Ratio) in izrazeni v odstotku od povpretne dvanajstmeseéne Ciste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada in so v bodoce lahko visji ali niZji od prikazanih.

Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravijanja premozenja vzajemnega sklada,
pri éemer visja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi visje
stroske poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo
premozenje vzajemnega sklada. Stopnja obrata nalozb je obi¢ajno oznacena s
kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover Rate).

obdobje: 01.01.2009 do 31.12.2009

TER PTR
2,28 -16,68

Trenutno veljavna trzenjska politika z lestvico vstopnih in izstopnih stroskov
po vzajemnih skladih, pravili varéevalnih nacrtov ter pravili prehoda med
vzajemnimi skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje in niso vklju¢eni v
krovni sklad, je dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni strani www.mp-
skladi.si.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA

6.2.1. Upravljavska in skrbniska provizija

Upravljavska provizija

Skrbniska provizija
2,40 % 0,05 %

6.2.2. Vrste drugih stroSkov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnih skladov na
podlagi opravljanja storitve upravljanja vzajemnega sklada

= stroski obveS¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1;

= stroski v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 57. €lena (tozbe za
povrnitev Skode, ki jih v imenu in za radun vzajemnega sklada vloZi
druzba za upravljanje) in drugega odstavka 58. clena ZISDU-1 (za
uveljavitev zahtevkov v vseh sodnih in drugih postopkih, ki jih za racun
vzajemnega sklada uveljavljata druzba za upravljanje in skrbnik);

= davki in druge davcine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada
oziroma s prometom s tem premoZzenjem;

= stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in drugi stroski, ki jih
je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati organizatorju
organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinSko depotni druzbi in
borznemu posredniku);

= stroski za provizije in druge stroSke, ki jih je na podlagi pogodbe iz
prvega odstavka 61. €lena ZISDU-1 treba placati klirinSko depotni
druzbi;

= stroski plagilnega prometa;

= stroSki revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada.

Izvlecek prospekta
Delniski vzajemni sklad ALTA GOLD

Kronolo$ki pregled vseh doslej izracunanih in objavljenih TER in PTR je dostopen
na spletni strani www.mp-skladi.si.

6.4. MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

Druzba za upravljanje v zvezi s pladili iz sredstev vzajemnega sklada za izvedbo
transakcij z vrednostnimi papirji za raéun vzajemnega sklada, ne prejema nobenih
ekonomskih provizij.

Druzba za upravljanje nima sklenjenih sporazumov, ki se nanaSajo na delitev
transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev vzajemnega sklada, med druzbo za
upravljanje in borznoposrednisko druzbo.

1. VPLA?ILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOT
PREMOZENJA

7.1. VPLACILA

Investicijski kuponi se lahko vplagajo samo v denarju in sicer v evrih (€). NajmanjSa
vrednost vplacila investicijskega kupona je vrednost ene enote premoZenja
vzajemnega sklada (VEP), povecana za vstopne stroske.

7.1.1. Postopek pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada

Pred prvim vplacilom investicijskega kupona mora vlagatelj pristopiti k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada in sicer tako, da pravilno izpolni in podpiSe pristopno
izjavo.

Pred podpisom pristopne izjave k pravilom upravijanja vzajemnega sklada mora
pooblaS¢ena oseba, ki opravija trzenje in prodajo investicijskih kuponov sklada v
okviru vpisnega mesta, opraviti pregled stranke (opraviti identifikacijo vlagatelja in
pridobiti podatke) v skladu s predpisi s podrogja prepreevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter davcnimi predpisi.

Pri vseh nadaljnjih vplacilih v vzajemni sklad izpolnjevanije pristopne izjave ni ve¢
potrebno.

7.1.2. Opis postopka in pogoji prvega in nadaljnjih vplacil nakupne vrednosti
investicijskega kupona

Vlagatelj vplaca investicijski kupon po neznani vrednosti enote premozenja.



Banka  SWIFTBIC  IBAN Raéun
gy
NLBdd. | LJBASIX SI56 0291 3701225 5411 bristopne
izjave

Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un vzajemnega sklada na
obracunski dan (T) do 1:00:00 ure (kar je razvidno iz izpiska skrbniSke banke), se
pri izratunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upoSteva vrednost enote
premoZenja po stanju na obracunski dan (T), ki bo izra¢unana in javno objavljena
najkasneje naslednji delovni dan (T+1) v dnevniku Finance ali v drugem
morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmo&ju RS. Za vplacila, ki so
prispela na transakcijski raun vzajemnega sklada na obracunski dan (T) po
1:00:00 uri, se pri izratunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upoSteva
vrednost enote premozenja po stanju na obraCunski dan (T+1), ki se izrauna in bo
javno objavljena najkasneje na delovni dan T+2 v dnevniku Finance ali v drugem
morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmo&ju RS in na spletni strani
www.mp-skladi.si.

Vlagatelj se lahko odloéi za vplailav vzajemni sklad preko trajnika . Z vplacili preko
trajnika dobi moZznost, da pod pogoji oziroma skladno s trzenjsko politiko, dostopno
na spletni strani druzbe za upravijanje, placa vstopne stroSke po niZji stopniji, kot bi
jih plagal v primeru, ¢e bi denarna sredstva vplaceval z enkratnimi vplacili v
vzajemni sklad.

Na tej podlagi druzba za upravljanje viagatelju odpre in vodi investicijski racun, ki je
enak Stevilki pristopne izjave.

Pri nadaljnjih nakupih enot premozenja vlagatelj vplacuje denama sredstva na isti
raun in pod isto sklicno Stevilko, kot pri prvem nakupu, ¢e Zeli, da so enote
premoZenja sestavni del istega investicijskega raduna.

Vlagatelj po vsakem nakupu enot vzajemnega sklada v roku 5 delovnih dni po
obraunskem dnevu (T), dobi potrdilo o vplacilu in stanju enot premoZzenja
vzajemnega sklada, katerih imetnik je. Iz potrdila je razvidno Stevilo enot
premoZenja, ki so predmet posameznega vpla€ila, stanje enot vzajemnega sklada
na njegovem investicijskem racunu po vseh vplacilih in izplailih ter datum vplacila
nakupne vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada.

PodrobnejSi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravijanja sklada,
spremembe osebnih podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov,
postopkih enkratnih vpladil in obroénega vplacevanja ter druge povezane
informacije so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za
upravljanje.

7.2.1ZPLACILA

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada lahko kadarkoli zahteva izplacilo
celotne ali le dela odkupne vrednosti investicijskega kupona.

Zahteva za odkup VEP investicijskega kupona se lahko glasi na izbrano Stevilo enot
premoZenja (najmanj ena enota premoZenja), na vse enote premozenja ali na
viSino denarnega zneska.

Vlagatelj iz vzajemnega sklada izstopa po neznani vrednosti enote premoZzenja
(VEP) vzajemnega sklada. Investicijski kuponi se lahko izplacajo samo v denarju in
sicer v evrih (€).

7.2.1. Postopek izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona

Zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona mora vlagatelj podati
na posebnem obrazcu Zahteva za odkup VEP, ki je objavijen na spletni strani
www.mp-skladi.si.

Pravilno izpolnjen in podpisan obrazec vlagatelj druzbi za upravijanje ali
pooblad€enim vpisnim mestom, izro€i osebno, po posti, preko faksa ali preko
elektronske poste (skeniran obrazec) na naslov skladi@medvesekpusnik.si.

V kolikor vlagatelj zahteva izplacilo le dela odkupne vrednosti investicijskega
kupona, se mu za preostale enote premoZenja izda nov investicijski kupon, stari pa
se razveljavi.

7.2.2. Opis nacina in pogojev izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona

Steje se, da je zahteva za izplagilo odkupne vrednosti investiciiskega kupona
vzajemnega sklada izrocena s strani vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedez
druzbe za upravljanje v Ljubljano ali v Mursko Soboto, na naslov Kocljeva 1a, bodisi
neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta.

Ce druzba za upravijanje prejme zahtevo za odkup VEP do 1:00:00 ure (presetna
ura) obracunskega dne (T), se pri izratunu odkupne vrednosti investicijskega
kupona uposteva vrednost enote premoZenja po stanju na obracunski dan (T), ki bo
izratunana in javno objavljena najkasneje naslednji delovni dan (T+1) v dnevniku
Finance ali v drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju RS in
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na spletni strani www.mp-skladi.si. Pri zahtevi za izpladilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona, ki jo druzba za upravljanje prejme na obracunski dan (T) po
1:00:00 uri pa bo druzba za upravijanje pri izratunu odkupne vrednosti
investicijskega kupona upoStevala vrednost enote premozenja po stanju na
obraCunski dan (T+1), ki bo izratunana in javno objavljena na delovni dan T+2 v
dnevniku Finance ali v drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem
obmocju RS in na spletni strani www.mp-skladi.si.

Izplagila enot premozenja se opravljajo po vrstnem redu prejetih popolnih in
pravilno izpolnjenih zahtev za odkup VEP, na denarni racun imetnika, ki je naveden
v prejeti zahtevi za izplacilo in sicer v roku 5 delovnih dni po obraéunskem dnevu. V
kolikor je denarni raun imetnika na zahtevi za odkup VEP drugaen od denarnega
racuna, ki ga je navedel v pristopni izjavi, se mora pred izplacilom izvrSiti ponovna
identifikacija imetnika.

Imetnik ob izplacilu prejme potrdilo o izpladilu in stanju enot premozenja
vzajemnega sklada, katerih imetnik je. Iz potrdila je razvidno Stevilo enot
premozenja, ki so predmet posameznega izplacila, stanje enot premozenja na
njegovem investicijskem radunu po vseh vplacilih in izplacilih ter datum izplacila
odkupne vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada.

7.2.3. Prehodi med vzajemnimi skladi, ki niso vklju€eni v krovni sklad

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva
prenos vseh ali dela sredstev iz enega vzajemnega sklada v enega ali ve¢ drugih
vzajemnih skladov. Prenos sredstev oziroma prehod med vzajemnimi skladi pomeni
dvojno transakcijo: izplacilo odkupne vrednosti imetnikovega investicijskega kupona
iz transakcijskega racuna enega vzajemnega sklada in hkrati vplacilo nakupne
vrednosti investicijskega kupona drugega vzajemnega sklada z neposrednim
prenosom zneska na transakcijski raun tega drugega vzajemnega sklada, torej
brez vmesnega izplacila na imetnikov transakcijski racun.

Vlagatelj, zahteva prenos sredstev iz enega v drug ali druge vzajemne sklade z
obrazcem zahteve za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada, ki kot moznost vkljuCuje tudi nalog za prenos sredstev oziroma
v placilo v drug ali druge vzajemne sklade . Za obraCun vplacila in izplacila pri
prehodu med vzajemnimi skladi se uporabljajo dolocbe razdelkov 7.1.2. in 7.2.2..
ObraCun prenosa sredstev se opravi tako, da se najprej obracuna odkupna
vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada, iz katerega se sredstva
izplaCajo, po prispetju teh sredstev na transakcijski radun drugega ali drugih
vzajemnih skladov pa se opravi Se obracun nakupne vrednosti investicijskega
kupona drugega oziroma drugih vzajemnih skladov. Upostevati je treba, da se
sredstva iz enega v drug vzajemni sklad ne morejo prenesti, preden izplagilo ni
obra¢unano, in da se investicijski kupon drugega vzajemnega sklada izda 3ele, ko
je vplacilo v ta drug vzajemni sklad obraéunano.

8. OBDAVCENJE

Opozorilo:

Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve
zavezancev. Vse vlagatelie opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki
nastane zaradi imetniStva investicijskin kuponov, izplacila odkupne vrednosti
investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj
naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon
vzajemnega sklada poiS¢e pomo¢ strokovnjakov!

8.2. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO PRAVNE OSEBE

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki
imajo nalozbo v investicijske kupone vzajemnega sklada preko poslovne enote v
Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih
oseb (ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek znasa v letu
2009 21 % in v naslednjih letih 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so
dolzni davéno priznani dobiCek ugotavijati na podlagi prihodkov in odhodkov,
ugotovljenih v skladu z zakoni in raunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni
upostevati posebnosti, kot jih doloca ZDDPO-2.

8.3. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO FIZIENE OSEBE

Za vlagatelje, ki so fiziCne osebe — rezidenti Republike Slovenije, se za obdavcljivo
odsvaojitev investicijskega kupona $teje unov€enje oziroma prodaja investicijskega
kupona vzajemnega sklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v
primeru likvidacije vzajemnega sklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika med
vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona
ob pridobitvi po pravilih, ki jih doloa Zakona o dohodnini /ZDoh-2). Od tako
ugotovljene davéne osnove se izracuna in placa dohodnina po stopnji 20 %.
Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in
znaSa po dopolnjenih petih letih imetnistva investicijskega kupona: 15 %, desetih
letih imetniStva investicijskega kupona: 10 %, po petnajstih letih imetnitva




investicijskega kupona: 5 %, po dvajsetih letih imetnitva investicijskega kupona pa
je vlagatelj oprocen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Fizicna oseba - nerezident ne plaCuje dohodnine od dobi¢ka iz kapitala,
dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov.

Vlagatelji, fizicne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upoStevati davcne
predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so davéni zavezanci.

9. PRETEKLA DONOSNOST
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Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada v
zadnjih 3 letih (2007-2009) znada 11,40 %.

Opozorilo

Pri mednarodnih primerjavah je potrebno pri donosnosti vzajemnega sklada
upostevati razline davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izraun donosnosti.
Dosezena pretekla donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada
ne zagotavija enake donosnosti v prihodnje, saj je prihodnja donosnost nalozbe v
investicijske kupone vzajemnega sklada odvisna predvsem od gibanj svetovnih
delniskih trgov in od uspesSnosti druzbe za upravljanje pri upravljanju premozenja
tega vzajemnega sklada. Prikazana pretekla donosnost je izradunana na podiagi
sprememb tolarskih vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, in sicer kot
(aritmetiéna) povprecna letna sprememba vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada. Iz izraCuna so izvzeti vstopni stroSki vlagatelia v enote premoZzenja
vzajemnega sklada, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Prav tako ni upostevan
morebiten vpliv davénih obveznosti, ki bi lahko bremenile imetnika investicijskega
kupona vzajemnega sklada ob izplacilu investicijskega kupona.

10. DODATNE INFORMACIJE

Vse dodatne informacije o vzajemnem skladu je mogoCe dobiti na:
= telefonski Stevilki: 01 3200 400 ali 080 10 60,

= elektronski posti: skladi@medvesekpusnik.si,

= spletni strani: www.mp-skladi.si.
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