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1. SPLOSNE OPREDELITVE

/
/
/

e Podsklad NFD OBVEZNISKI krovnega sklada NFD je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podroréje
upravljanja investicijskih skladov;

e Datum izdaje izvleCka prospekta: 24. 7. 2009

e Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 22. 4. 2004;

e Firma druzbe za upravljanje: Nacionalna finanéna duzba za upravljanje investijskih skladov, d. 0. 0., Ljubljana;

e Firma skrbnika premozenja krovnega sklada: Banka Koper d. d., Koper;

e Firma pooblascenega revizorja poslovanja krovnega sklada in druzbe za upravljanje: PriceWaterHouseCoopers d. o. 0., Ljubljana;
e Naziv nadzornega organa: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana (www.a-tvp.si);

e lzvlecCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o podskladu. Podrobnejse informacije o nalozbah, stroskih, tveganjih in drugih
pomembnih znacilnostih krovnega sklada so navedene v prospektu in pravilih upravljanja krovnega sklada;

e Vlagatelj ima pravico zahtevatiizrocitev prospekta krovnega sklada ter zadnjega objavljenega letnega in polletnega porocila krovnega
sklada. Vsi navedeni dokumenti so brezplacno na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje in na spletni strani www.nfd.si.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA )

/

Temeljni naloZbeni cilj podsklada NFD OBVEZNISKI je dolgoro¢na kapitalska rast iz naslova prejetih obresti od obveznic in kratkoro¢nih
financnih instrumentov.

Kot merilo za ocenjevanje uresnicitve nalozbenih ciljev se uporablja primerjava donosa podsklada z ostalimi investicijskimi skladi s podobno
investicijsko politiko.
Sklad bo najmanj 75% zbranih sredstev nalagal v obveznice s povprecno do visoko bonitetno oceno (investment grade] razli¢nih ro¢nosti.

Pri tem se bo upravitelj posluzeval bonitetnih ocen Standard & Poor’s (najniZja bonitetna ocena do katere bo Sklad vlagal sredstva v obveznice
je BBBJ in Moody's (Baal.

Poleg obveznic bo podsklad do 10% sredstev nalagal v instrumente denarnega trga in/ali v bancne depozite, ki ne bodo presegali 20%
sredstev podsklada. Druzba za upravljanje bo v imenu in za racun podsklada trgovala samo borzah Velike Britanije, Nemcije, Slovenije,
Luksemburga, Svice in ZDA.

Druzba za upravljanje v zvezi s premoZenjem podsklada ne bo uporabljala tehnik in orodij upravljanja nalozb.

3. TVEGANJA

Na poslovanje podsklada bodo z veliko verjetnostjo pomembno vplivale naslednje vrste tveganj:

e Trzno tveganje (tveganje spremembe teCajev vrednostnih papirjev),

¢ Valutno tveganje (tveganje spremembe vrednosti tujih valut glede na euro),

e Obrestno tveganje (tveganje spremembe splodne ravni obrestnih mer, ki se odrazi na spremembah cen finan¢nih instrumentov)
e Tveganje inflacije (tveganje, da bo realna donosnost nizja od pricakovane)

Poleg navedenih lahko na tveganost nalozbe v podsklad vplivajo tudi morebitni drugi dejavniki kot so npr. sprememba predpisov,
likvidnostno tveganje ipd.

Podsklad se po svoji osnovni nalozbeni politiki na lestvici tveganosti naloZzbene politike uvréca v tretji razred (razred ena je najmanj
tvegan, razred deset je najbolj tvegan) in se kot tak Steje za nizko tvegan sklad.

4. PROFIL VLAGATELJA

/
/
S/

NaloZba v podsklad NFD OBVEZNISKI je glede na izbrano naloZbeno politiko namenjena dolgoro¢nim vlagateljem (priporocljiva doba vlaganj
je 5 let), ki nimajo dovolj znanja ali ¢asa za samostojno razpréitev nalozb v vrednostne papirje, ki so doloceni v nalozbeni politiki podsklada.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA 0ZIROMA PRIHODKOV ‘

/
/
S/

Podsklad Cistega dobicka in prihodkov imetnikom investicijskih kuponov ne bo izplaceval, temvec jih bo v celoti zadrZal ter reinvestiral.

6. STROSKI ‘

/
/
S/

Vlagatelj placa vstopne stroske pri vplacilu investicijskih kuponov podsklada v visini najve¢ 1,00% vrednosti investicijskega kupoha.
Izstopni stroski se vlagatelju ne zaracunavajo.

Vlagatelj se lahko odlo¢i za velletno periodi¢no vplacevanje enakih zneskov [mesecno, Cetrtletno, letno) v podsklad. Druzba za
upravljanje v tem primeru od vplacil, opravljenih v prvem letu, zarac¢una vstopne stroske v visini najvec¢ 2,00% vrednosti investicijskega
kupona. V drugem letu se vstopni stroski glede na prvo leto prepolovijo, v nadaljnjih letih pa je vlagatelj oproscen placevanja vstopnih
stroskov, dokler redno vplacuje enake zneske skladno z izbranim rednim varcevanjem.



V primeru prehoda med podskladi krovnega sklada je druZzba za upravljanje upravi¢ena do vstopnih stroskov najvec v visini 1,00% od
vrednosti investicijskega kupona.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih stroSkov je dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje.
Provizija druzbe za upravljanje znasa 1,00% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. Provizija za skrbniske storitve

znasa 0,05% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada. V breme premozenja podsklada je druzba za upravljanje upravicena
do povrnitve naslednjih vrst stroSkov:

e strogkov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in drugi
stroski, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, KlirinSko
depotni druzbi in borznemu posredniku), pri vstopanju na organizirane trge drugih drzav élanic ali organizirane trge tujih drzav pa

Se stroski, ki so nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu,

e stroskov za provizije in drugih stroskov, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. clena ZISDU-1 treba placati Klirinsko
depotni druzbi,

e stroskov placilnega prometa,

e sorazmernega dela stroskov revidiranja letnega porocila Krovnega sklada,

e stroskov obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

e stroskov davkov in drugih davscin v zvezi s premoZenjem podsklada oziroma s prometom s tem premozenjem,
e stroskov morebitne toZbe za povrnitev morebitno povzrocene skode s strani skrbnika,

e stroskov morebitnih sodnih in drugih postopkov pred drZavnimi organi, s katerimi skrbnik oziroma druzba za upravljanje uveljavljata
zahtevke in ugovore za racun podsklada,

skrbnik pa do povrnitve:

e stroSkov za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji in drugih stroskov, ki jih je na podlagi
sklenjenih pogodb treba placati Klirinko depotni druzbi ali drugim depotnim druzbam,

e stroskov hrambe vrednostnih papirjev podsklada pri drugih bankah oziroma finanénih organizacijah.

Celotni stroski poslovanja podsklada (TER] so v obdobju od 1. 7. 2008 do 30. 6. 2009 znasali 1,73%.

Pojasnilo: Celotni stroski poslovanja podsklada bremenijo premoZenje podsklada, in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov.

Celotni stroski poslovanja podsklada zajemajo vse stroske podsklada, vkljucno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve.

Celotni strogki ne zajemajo poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih strogkov. Celotni strogki

poslovanja podsklada so ponavadi oznaceni s kratico TER (Total Expense Ratio) in so izrazeni v odstotku od povpre¢ne dvanajstmesecne
Ciste vrednosti sredstev podsklada. V bodocCe so lahko viSji ali nizji od prikazanih.

Stopnja obrata naloZb podsklada [PTR] je v obdobju od 1. 7. 2008 do 30. 6. 2009 znasala 19,70%.

Pojasnilo: Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri cemer visja stopnja praviloma pomeni bolj
aktivno upravljanje, hkrati pa tudi vigje stroSke poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo premozenje
podsklada. Stopnja obrata nalozb je obi¢ajno oznacena s kratico PTR (Portfolio Turnover Rate).

Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih in objavljenih TER in PTR podsklada je dostopen na spletni strani druzbe za upravljanje www.nfd.si

DruZba za upravljanje v zvezi s podskladom nima sklenjenih nobenih sporazumov o delitvi provizij oziroma zvezi s poslovanjem podsklada
ni upravicena do mehkih provizij.

7. VPLACILA IN 1ZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

e Vplacila investicijskih kuponov podsklada
Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja podsklada s podpisom pravilno in popolno izpolnjene pristopne izjave. Pristopne izjave
za enkratna vplacila ali obro¢no vplacevanje je mozno posredovati osebno na vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Najnizja mozna vrednost vplacila investicijskega kupona ob prvem ali nadaljnjih vplacilih je vrednost ene enote premoZzenja, povecana
za vstopne stroSke. Presecna ura za obracun prejetega denarnega zneska je vsak obracunski dan ob 00:01.

e [zplacila investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona podsklada lahko kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izplacilo njegove odkupne vrednosti. Zahteva za
izplacilo se mora glasiti najmanj na eno enoto premozenja podsklada. Podpisano in pravilno izpolnjeno zahtevo za izplacilo mora dati
vlagatelj v pisni obliki na predpisanem obrazcu, ki je na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje in na njeni spletni strani, in sicer
osebno, po posti na naslov druzbe za upravljanje (s pripisom »Za oddelek evidence vlagateljev«], po faksu na Stevilko 01/434 10 36,
skenirano pa tudi po elektronski posti na naslov info@nfd.si. Steje se, da je zahteva za izplacilo izrodena s strani vlagatelja ob uri in
datumu, ko prispe na sedeZ druzbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta. Presecna ura za obracun
zahtevanega izplacila vlagatelja je vsak obracunski dan ob 00:01.

Druzba za upravljanje na svoji spletni strani (www.nfd.si) in v dnevnikih, ki se prodajajo na celotnem podroé¢ju Republike Slovenije
(Finance in morebitni drugi dnevniki) objavlja podatke o vrednosti enot premozenja podskladov. Te podatke druzba za upravljanje objavlja
vsak delovni dan na svoji spletni strani najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu, v dnevniku Finance in morebitnih
drugih dnevnikih pa najkasneje naslednji delovni dan po dnevu objave na svoji spletni strani.

e Prenos sredstev med podskladi

Imetnik investicijskega kupona lahko prehaja med podskladi krovnega sklada. Za prehod mora podati narocilo za prenos sredstev med
podskladi na zahtevi za izplacilo (obrazec je na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani www.nfd.si]. Prenos sredstev med
podskladi se Steje kot izplaCilo investicijskega kupona enega podsklada in hkratno vplacilo investicijskega kupona drugega podsklada
brez vmesnega izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona. Prehod med podskladi bo druzba za upravljanje pricela izvrSevati
takoj po prejemu narocila za prenos skladno s predhodnimi tockami tega poglavja.

Vplacila in izplacila v enote premoZenja podsklada se opravlja in obracunava v eurih.



8. OBDAVCENJE

S/

Dohodki pravnih oseb - rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo naloZbo v investicijske kupone krovnega
vzajemnega sklada preko poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdavceni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobi¢ek znasa v letu 2008 22 %, v letu 2009 21 % in v naslednijih letih 20 %. Vsi
vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so dolzni davéno priznani dobicek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih v skladu
z zakoni in racunovodskimi standardi, pri cemer so dolzni upoStevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizicne osebe - rezidenti Republike Slovenije, se za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona Steje unovéenje
oziroma prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada.
Davéna osnova se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob
pridobitvi po pravilih, ki jih dolo¢a Zakon o dohodnini (ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove se izracuna in placa dohodnina po
stopnji 20%. Stopnja dohodnine se zniZuje vsakih pet let imetnistva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih petih letih imetnistva
investicijskega kupona 15%, desetih letih imetnistva investicijskega kupona 10%, petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona 5%,
po dvajsetih letih imetnistva investicijskega kupona pa je vlagatelj oproscen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavlja odlog
ugotavljanja davcne obveznosti. Odlog ugotavljanja davcne obveznosti Davcni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravijanje,
ki upravlja krovni vzajemni sklad.

Fizicna oseba - nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov. Vlagatelji,
fizicne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavcCitve zavezancev. Vse vlagatelje opozarjamo, da je
viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetnistva investicijskih kuponov, izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali
drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega poloZaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj
naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada poiSce pomoc¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST

Slika 1:Pretekla letna donosnost naloZbe v investicijske kupone podsklada NFD OBVEZNISKI
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*Podsklad je zacel z zbiranjem vplacil 1. julija 2004. Donosnost izklju€uje vpliv vstopnih stroskov.

Kumulativna donosnost podsklada v zadnjih 3 koledarskih letih je znasala -0,81%. Navedba kumulativne donosnosti za zadnjih 5 in
zadnjih 10 koledarskih let poslovanja ni mozZna, saj podsklad posluje sele od 1. 7. 2004.

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe v podsklad ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada v prihodnosti.
Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je potrebno upostevati razlicne davcne rezime, ki bi lahko vplivali na izra¢un donosnosti.

10. DODATNE INFORMACIJE

/

Podrobnejse informacije o podskladu so na voljo na vpisnem mestu Nacionalne finanéne druzbe za upravljanje investicijskih skladov,
d. 0. 0., Ljubljana, Trdinova 4, po telefonu: 01/434-10-03, na brezplacni telefonski Stevilki 080 26 33, spletni strani http://www.nfd.si ali
preko elektronske poste: info@dnfd.si
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