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1. SPLOSNE OPREDELITVE

Vzajemni sklad je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja
podrocje upravijanja investicijskih skladov.

Datum izdaje izvlecka prospekta: 28.4.2010
Datum izdaje ATVP za upravljanje vzajemnega sklada: 5.10.2005

Zadnjo revizijo poslovanja vzajemnega
sklada je opravil pooblasceni revizor:

Upravljavec vzajemnega sklada:

MP, Poteza, Publikum, druzba za

upravijanje d.d. Ernst & Young d.o.o.

Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana

Www.m WWW.ey.com
Skrbnik premozenja vzajemnega Nadzor nad poslovanjem druzbe za
sklada: upravljanje opravlj

- Agencija za trg vrednostnih papirjev
Nova Ljubljanska banka d.d. (v nadaljevanju ATVP)

Trg Republike 2, 1000 Ljubljana Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana

www.nlb.si www.a-tvp.si

Opozorilo:

Sestava nalozb vzajemnega sklada ALTA EUROSTOCK lahko povzroci precejsnje
nihanje vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada. Tak$no nihanje je mogoce
upraviceno pri¢akovati zlasti, Ce so sredstva vzajemnega sklada pretezno nalozena
v tiste lastniSke vrednostne papirje, katerih nihanja trznih cen so precejsnja.

Pojasnilo:

lzvle¢ek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o vzajemnem skladu.
PodrobnejSe informacije o nalozbah, stroskih, tveganjih in drugih pomembnih
znacilnostih vzajemnega sklada so navedene v prospektu in pravilih upravijanja
sklada. Vlagatelj ima pravico zahtevati izroCitev prospekta sklada ter zadnjega
objavljenega letnega in polletnega poro€ila sklada. Vsi ti dokumenti so brezplacno
na voljo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

ALTA EUROSTOCK je indeksni vzajemni sklad, usmerjen v delnice podjetij z visoko
dividendno donosnostjo, ki kotirajo na razpoznavnih evropskih borzah.

Nalozbena politika vzajemnega sklada je doloena s sestavo cenovnega indeksa
ALTA-Eurostock, ki ga na podlagi doloCenih kriterijev dolo¢a MP, Poteza, Publikum,
druzba za upravljanje d.d., njeno vrednost pa redno izracunava Nova Ljubljanska
banka d.d..

Cenovni indeks ALTA-Eurostock je indeks po meri, izdelan s strani upravljavca MP,
Poteza, Publikum, druzba za upravijanje d.d. in se nana$a na 30 delnic kljuénih
evropskih delniskih druzb, ki kotirajo na vodilnih borzah drzav €lanic Evropske unije
in se razlikuje od drugih indeksov zlasti zaradi nacina izbora delnic, ki so lahko
predmet cenovnega indeksa. Osnovo za izbor podjetij, ki lahko sestavljajo cenovni
indeks, dolocajo vse kotirajoce druzbe drzav &lanic Evropske unije, in ki vsaj tri leta
zapovrstjo v denarju izplacujejo dividende (t.i. dividend-payout ratio) in katerih trzna
kapitalizacija presega 5 mrd evrov.

Podrobnej$e informacije o metodologiji izraCuna indeksa, postopku revidiranja
njegove sestave, trenutni sestavi ter druge informacije v zvezi z indeksom so na
voljo v Prospektu indeksnega vzajemnega sklada ALTA EUROSTOCK in na spletni

strani www.mp-eurostock.si.
3. TVEGANJA

Tveganost vzajemnega sklada glede na izbor podjetij (velika podjetja s stabilno
dividendno politiko) je relativno majhna, kar pomeni, da se z obdobjem var€evanja
tveganje dodatno omejuje. Stabilna dividendna politika je znalilna za zrela in
stabilna podjetja, za katera niso znacilna relativno velika nihanja.

Vzajemni sklad je izpostavijen predvsem trznim tveganjem (sistematinemu in
nesistemati¢nemuy), obrestnemu in kreditnemu tveganju.

Vzajemni sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visjo do visoko
stopnjo tveganja. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone vzajemnega
sklada znaSa med 7.

3.1. OPIS TVEGANJ

Trzno tveganje izhaja iz moznosti nenadnega in dlje ¢asa trajajoega splodnega
padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi sploSnih trznih in gospodarskih razmer
(sistematiéno tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja
financnega instrumenta (nesistematicno tveganije).

Kreditno tveganje, je tveganje, da dolznik (banka oz. izdajatelj vrednostnega
papirja) svojih obveznosti do vzajemnega sklada ne poravna pravo¢asno in/ali v
celoti.

Obrestno tveganje je tveganje, da vrednost dolzniskih finanénih instrumentov v
portfelju vzajemnega sklada zaradi sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na
njihove te€aje, obCutno niha, ter da vrednost obveznosti vzajemnega sklada iz
prejetih posojil s spremembo obrestnih mer niha. Obrestno tveganje je zaradi
protiinflacijskih ukrepov denarnih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem
inflacije.

4. PROFIL VLAGATELJA

Glede na pasivno nalozbeno politko vzajemnega sklada, kjer je izbor delnic
opredelien na podlagi dividendne ucinkovitosti in velikosti podjetij, je nalozba v
vzajemni sklad primerna predvsem za vlagatelja, ki Zeli dolgoro¢no vlagati v
stabilna evropska podjetja z manjSim nihanjem trznih vrednosti in na podlagi
rednega izplacila dividend letno prejemati dividende. Glede na nalozbeno politiko je
priporocljivo obdobje vlaganja daljSe od treh let.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Cisti dobigek bo vzajemni sklad zadrzal in se imetnikom investicijskih kuponov ne
bo izplaCeval v obdobju lastnistva investicijskih kuponov, temve¢ Sele ob izplacilu
odkupne vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada, z iziemo prejetih dividend,
ki jih vzajemni sklad prejema iz naslova nalozb.

5.1. 1ZPLACILO DELA PRIHODKOV NA PODLAGI PREJETIH DIVIDEND

Del prihodkov vzajemnega sklada, ki predstavijajo dividende iz nalozb ALTA
EUROSTOCK, bo vzajemni sklad izplaceval v obliki dividend. Dividende se bodo
izplacevale enkrat na leto za preteklo leto. Dividende se bodo izplacevale najmanj v
visini 50 % obracunanih prihodkov iz naslova dividend vzajemnega sklada prejetih
v preteklem letu. lzvrSna direktorja upravnega odbora MP, Poteza, Publikum,
druzba za upravijanje d.d. bosta prvi trgovalni dan po datumu zajema pred
zaCetkom trgovanja na Ljubljanski borzi d.d. na spletni strani www.mp-
eurostock.si objavila vrednost obracunanega dividendnega prihodka na
investicijski kupon, ki se bo izplacal upraviéencem. PripadajoCe dividende bodo
vlagateljem izplacane v 45 dneh od objave sklepa izvrSnih direktorjev upravnega
odbora.

Dividenda vzajemnega sklada se izplaCuje vlagateliem, ki izkazujejo imetnistvo
investicijskih kuponov ALTA EUROSTOCK na podlagi evidenc Klirinsko depotne
druzbe d.d, in sicer na zadnji dan obradunskega obdobja za katerega se izplacujejo
dividende. Obracunsko obdobje je 1.1. do 31.12.. Zadnji obraCunski dan je torej
31.12. (datum zajema).

Opozorilo:

Vlagatelji, ki na primarnem trgu vplacajo investicijske kupone na obracunski dan
pred obracunskim dnevom (datum zajema), in niso upraviceni do izplacila dividend,
se jim vplacilo konvertira v enote premozenja na dan, ki sledi datumu zajema, in
sicer na podlagi VEP, ki ne vsebuijejo ve¢ dividend, ki so predmet izplagila.

Opozorilo:
Vrednost nalozb vzajemnega sklada lahko v prihodnosti niha. Obstaja tudi
verjetnost, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vplacanega zneska.
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6. STROSKI

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV




6.1.1. Vstopni stroski

" najvisji vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravijanje,
izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona, znasajo 3,00
%. Vstopni stroski so glede na nakupno vrednost lahko tudi nizji.

6.1.4. Izstopni stroski

®  najvisji izstopni stro3ki, do katerih je upravicena druzba za upravljanje,
izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona, znasajo 3,00
%.

Izstopni stroSki se placajo v denarju ob izplacilu enot premozenja in se obracunajo
glede na odkupno vrednost.

6.1.5. Stroski v primeru nakupa oziroma prodaje prenosljivih investicijskih kuponov
na organiziranem trgu

V primeru nakupa oz. prodaje investicijskih kuponov na organiziranem trgu (borzi)
se zaraCunavajo stroSki posredovanja, ki jih dolo¢a posamezna poobla$¢ena oseba
na trgu vrednostnih papirjev (borzno posredniska druzba) na osnovi svoje tarife.

Opozorilo:

Pri prehodu oziroma prenosu sredstev med vzajemnimi skladi ter med vzajemnimi
skladi in podskladi krovnega sklada gre za prodajo in nakup investicijskih kuponov s
strani istega imetnika, ki zapade pod dohodninski davéni rezim, kot je opisan v
poglavju 7 prospekta.

upravljanja vzajemnega sklada oziroma drugimi predpisi, ki urejajo
poslovanje vzajemnih skladov in pravili stroke.

6.3. TERIN PTR

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada bremenijo premoZenje vzajemnega
sklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov. Celotni stroski
poslovanja zajemajo vse stroSke poslovanja vzajemnega sklada, vkljucno s
provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen stroSkov poslov s
financnimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in njim primerljivih stroskov. Celotni
stroski so obiCajno oznageni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense
Ratio) in izrazeni v odstotku od povpretne dvanajstmeseéne Ciste vrednosti

Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravijanja premozenja vzajemnega sklada,
pri éemer visja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravljanje, hkrati pa tudi visje
stroske poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo
premozenje vzajemnega sklada. Stopnja obrata nalozb je obi¢ajno oznacena s
kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover Rate).

obdobje: 01.01.2009 do 31.12.2009

TER PTR
1,27 172,19

Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroSkov vzajemnega sklada
je dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje
www.mp-skladi.si.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA

6.2.1. Upravljavska in skrbniska provizija

Upravljavska provizija

Skrbniska provizija
0,50 % 0,10 %

6.2.2. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnega sklada na
podlagi opravljanja storitve upravljanja

= stroski obveS¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1;

= stroski v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 57. €lena (tozbe za
povrnitev Skode, ki jih v imenu in za radun vzajemnega sklada vlozi
druzba za upravijanje) in drugega odstavka 58. clena ZISDU-1 (za
uveljavitev zahtevkov v vseh sodnih in drugih postopkih, ki jih za ra¢un
vzajemnega sklada uveljavljata druzba za upravljanje in skrbnik);

= davki in druge daviCine v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada
oziroma s prometom s tem premoZzenjem;

= stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in drugi stroski, ki jih
je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo pladati organizatorju
organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinSko depotni druzbi in
borznemu posredniku);

= stroski za provizije in druge stroSke, ki jih je na podlagi pogodbe iz
prvega odstavka 61. ¢lena ZISDU-1 treba placati klirinSko depotni
druzbi;

= stroski placilnega prometa;

= stroSki revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada.

6.2.3. Vrste drugih stroSkov, ki bodo bremenili premozenje vzajemnega sklada v
zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev

= stroski za vnos in izvrSitev nalogov za razpolaganje z vrednostnimi
papirji, izdanimi v nematerializirani obliki pri klirinsko depotni druzbi;

= stroski hrambe in vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finan¢nih instrumentov vzajemnega sklada pri drugih bankah oziroma
finanénih organizacijah skladno z dolo¢bami 61a. ¢lena ZISDU-1 ter s
tem povezani strodki vnosa in izvritve naloga oziroma prenosov
vrednostnih papirjev na organiziranih trgih v tujini (transakcijski stroski);

= stroski v zvezi s sodnimi postopki in postopki pred drugimi drzavnimi
organi, katerih predmet so pravice, obveznosti in premoZenje
vzajemnega sklada;

= stroski v zvezi z vlozitvijo tozbe za povmitev Skode, ki jo izkljuéno
povzroCi druzba za upravljanje z ravnanjem, ki je v nasprotju z ZISDU-
1, na njegovi podlagi sprejetimi podzakonskimi predpisi oziroma Pravili
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Kronolo$ki pregled vseh doslej izraGunanih in objavljenih TER in PTR je dostopen
na spletni strani www.mp-skladi.si.

6.4. MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

Druzba za upravljanje v zvezi s pladili iz sredstev vzajemnega sklada za izvedbo
transakcij z vrednostnimi papirji za ra¢un vzajemnega sklada, ne prejema nobenih
ekonomskih provizij.

Druzba za upravljanje nima sklenjenih sporazumov, ki se nanaSajo na delitev
transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev vzajemnega sklada, med druzbo za
upravljanje in borznoposrednisko druzbo.

1. VPLA?ILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOT
PREMOZENJA

7.1. VPLACILA

Investicijski kupon vzajemnega sklada se lahko vpla¢a samo v denarju in sicer v
evrih (€).

NajmanjSa vrednost vplacila investicijskega kupona je vrednost ene enote
premoZenja vzajemnega sklada (VEP), pove¢ana za vstopne stroSke.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot
premoZenja in vrednosti enote premoZenja (VEP) vzajemnega sklada, povecana za
vstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

Prenosljivi investicijski kuponi se glasijo na cele enote. Necelo Stevilo vplacanih
enot premozenja, ki presega enoto premoZenja, ni vsebovano v nalogu za izdajo
investicijskih kuponov v centralnem registru in ne more biti predmet trgovanja na
Ljubljanski borzi d.d.. Nakupna vrednost prenosljivih investicijskih kuponov,
pridobliena na primarnem trgu, in ki je izrazena v necelem Stevilu, se vlagatelju
povrne oz. izplaga pri izplacilu pripadajo¢ih dividend v skladu s 5.1. to¢ko tega
Izvle¢ka prospekta.

7.1.1. Postopek pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada

Pred prvim vplagilom investicijskega kupona mora vlagatelj pristopiti k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada in sicer tako, da pravilno izpolni in podpiSe pristopno
izjavo.

Pred podpisom pristopne izjave k pravilom upravljanja vzajemnega sklada mora
poobladCena oseba, ki opravija trzenje in prodajo investicijskin kuponov sklada v
okviru vpisnega mesta, opraviti pregled stranke (opraviti identifikacijo vlagatelja in
pridobiti podatke) v skladu s predpisi s podrocja prepreCevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

Pri vseh nadaljnjih vplacilih v vzajemni sklad izpolnjevanje pristopne izjave ni ve¢
potrebno.

7.1.2. Opis postopka in pogoji prvega in nadaljnjih vplacil nakupne vrednosti
investicijskega kupona

Vlagatelj vplaca investicijski kupon po neznani vrednosti enote premozenja.
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Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un vzajemnega sklada na
obracunski dan (T) do 1:00:00 ure (kar je razvidno iz izpiska skrbniSke banke), se
pri izraGunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upoSteva vrednost enote
premoZenja po stanju na obracunski dan (T), ki bo izra¢unana in javno objavljena
najkasneje naslednji delovni dan (T+1) v dnevniku Finance ali v drugem
morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmo&ju RS. Za vplacila, ki so
prispela na transakcijski raun vzajemnega sklada na obracunski dan (T) po
1:00:00 uri, se pri izratunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upo$teva
vrednost enote premozenja po stanju na obraCunski dan (T+1), ki se izra¢una in bo
javno objavljena najkasneje na delovni dan T+1 v dnevniku Finance ali v drugem
morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmo&ju RS in na spletni strani
www.mp-skladi.si.

Na tej podlagi druzba za upravljanje viagatelju odpre in vodi investicijski racun, ki je
enak Stevilki pristopne izjave.

Pri nadaljnjih nakupih enot premozenja vlagatelj vpladuje denarna sredstva na isti
raun in pod isto sklicno Stevilko, kot pri prvem nakupu, ¢e Zeli, da so enote
premozenja sestavni del istega investicijskega racuna.

Vlagatelj po vsakem nakupu enot vzajemnega sklada v roku 5 delovnih dni po
obraunskem dnevu (T), dobi potrdilo o vplacilu in stanju enot premoZzenja
vzajemnega sklada, katerih imetnik je. Iz potrdila je razvidno Stevilo enot
premoZenja, ki so predmet posameznega vpla€ila, stanje enot vzajemnega sklada
na njegovem investicijskem racunu po vseh vplagilih in izplagilih ter datum vplacila
nakupne vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada .

PodrobnejSi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravijanja sklada,
spremembe osebnih podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov,
postopkih enkratnih vpladil in obroénega vplacevanja ter druge povezane
informacije so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za
upravljanje.

7.2.1ZPLACILA

Imetnik investicijskega kupona lahko kadarkoli zahteva izplacilo celotne ali le dela
odkupne vrednosti investicijskega kupona.

Zahteva za odkup VEP prenosljivega investicijskega kupona se lahko glasi samo na
izbrano Stevilo enot premozenja (glej tocko 7.2.3.)

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot
premozenja in vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, zmanjSanemu za
izstopne stroSke, do katerih je upravi¢ena druzba za upravijanje.

Vlagatelj iz vzajemnega sklada izstopa po neznani vrednosti enote premoZenja
(VEP) vzajemnega sklada. Investicijski kuponi se lahko izplacajo samo v denarju in
sicer v evrih (€)

7.2.1. Postopek izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona

Zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona mora vlagatelj podati
na posebnem obrazcu Zahteva za odkup VEP, ki je objaviien na spletni strani
www.mp-skladi.si.

Pravilno izpolnjen in podpisan obrazec vlagatelj druzbi za upravijanje ali
pooblad€enim vpisnim mestom, izro€i osebno, po posti, preko faksa ali preko
elektronske poste (skeniran obrazec) na naslov skladi@medvesekpusnik.si.

7.2.2. Opis nacina in pogojev izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona

Steje se, da je zahteva za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada izrocena s strani vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedez
druzbe za upravljanje v Ljubljano ali v Mursko Soboto, na naslov Kocljeva 1a,,,
bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta.

Ce druzba za upravijanje prejme zahtevo za odkup VEP do 1:00:00 ure (presetna
ura) obracunskega dne (T), se pri izratunu odkupne vrednosti investicijskega
kupona uposteva vrednost enote premoZenja po stanju na obracunski dan (T), ki bo
izratunana in javno objavljena najkasneje naslednji delovni dan (T+1) v dnevniku
Finance ali v drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju RS in
na spletni strani www.mp-skladi.si. Pri zahtevi za izplagilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona, ki jo druzba za upravljanje prejme na obracunski dan (T) po
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1:00:00 uri pa bo druzba za upravijanje pri izraCunu odkupne vrednosti
investicijskega kupona upoStevala vrednost enote premozenja po stanju na
obraunski dan (T+1), ki bo izraunana in javno objavljena na delovni dan T+2 v
dnevniku Finance ali v drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celothem
obmogju RS in na spletni strani www.mp-skladi.si.

Izplacila enot premozenja se opravijajo po vrstnem redu prejetih popolnih in
pravilno izpolnjenih zahtev za odkup VEP, na denarni ratun imetnika, ki je naveden
v prejeti zahtevi za izplacilo in sicer v roku 5 delovnih dni po obraéunskem dnevu. V
kolikor je denarni ra¢un imetnika na zahtevi za odkup VEP drugacen od denarnega
racuna, ki ga je navedel v pristopni izjavi, se mora pred izplaCilom izvrSiti ponovna
identifikacija imetnika.

Imetnik ob izpladilu prejme potrdilo o izplacilu in stanju enot premoZenja
vzajemnega sklada, katerih imetnik je. Iz potrdila je razvidno Stevilo enot
premoZenja, ki so predmet posameznega izplacila, stanje enot premozenja na
njegovem investicijskem racunu po vseh vplacilih in izplacilih ter datum izplacila
odkupne vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada.

7.2.3. Trgovanije z investicijskimi kuponi

S prenosljivimi investicijskimi kuponi se trguje na organiziranem trgu Ljubljanske
borze d.d.

V skladu s pravili Ljubljanske borze se na osnovi dnevnega trgovanja doloca enotni
teCaj prenosljivega investicijskega kupona, ki se objavla na borzni tecajnici
Ljubljanske borze. Enotni te¢aj se v skladu s pravili Ljubljanske borze ugotavija in
objavlja za vsak trgovalni dan.

Vlagatelj lahko prenosljiv investicijski kupon bodisi kadarkoli kupi oziroma proda po
trzni ceni na organiziranem trgu, bodisi ga vplaca oziroma zahteva njegovo izplacilo
neposredno od druzbe za upravijanje.

Stroski, ki bremenijo vlagatelja so glede na mesto pridobitve oziroma
odsvojitve (bodisi ob vplacilu in izpla€ilu neposredno pri druzbi za
upravljanje, bodisi ob nakupu ali prodaji na organiziranem trgu) prenosljivega
investicijskega kupona razlicni.

Vlagateljeva pristopna izjava k pravilom upravijanja vzajemnega sklada s
prenosljivimi investicijskimi kuponi mora vsebovati tudi podatek o Sifri njegovega
trgovalnega raduna nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega naj se
prenesejo ti investicijski kuponi vzajemnega sklada, ki so predmet pristopne izjave,
in podatke o ¢lanu klirindko depotne druzbe, ki vodi ta racun.

Imetnik prenosljivega investicijskega kupona lahko uresnici pravico zahtevati
njegovo izplacilo odkupne vrednosti od druzbe za upravijanje tako, da hkrati z
izroCitvijo zahteve za izplacilo investicijskega kupona, ¢lanu klirinsko depotne
druzbe, ki vodi ra¢un nematerializiranih vrednostnih papirjev, na katerem so vpisani
investicijski kuponi vzajemnega sklada, ki so predmet zahteve, izda nalog za njihov
prenos v breme svojega racuna in v dobro plavajo¢ega ratuna vzajemnega sklada.

7.2.3. Prehodi med vzajemnimi skladi

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva
prenos vseh ali dela sredstev iz enega vzajemnega sklada v enega ali ve¢ drugih
vzajemnih skladov. Prenos sredstev oziroma prehod med vzajemnimi skladi pomeni
dvojno transakcijo: izplacilo odkupne vrednosti imetnikovega investicijskega kupona
iz transakcijskega racuna enega vzajemnega sklada in hkrati vplacilo nakupne
vrednosti investicijskega kupona drugega vzajemnega sklada z neposrednim
prenosom zneska na transakcijski raun tega drugega vzajemnega sklada, torej
brez vmesnega izplacila na imetnikov transakcijski racun.

Vlagatelj, zahteva prenos sredstev iz enega v drugi ali druge vzajemne sklade z
obrazcem zahteve za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada, ki kot moznost vkljuCuje tudi nalog za prenos sredstev oziroma
v pladilo v drug ali druge vzajemne sklade. Za obracun vplacila in izplacila pri
prehodu med vzajemnimi skladi se uporabljajo dolocbe razdelkov 7.1.2. in 7.2.2..
ObraCun prenosa sredstev se opravi tako, da se najprej obracuna odkupna
vrednost investicijskega kupona vzajemnega sklada, iz katerega se sredstva
izplaCajo, po prispetju teh sredstev na transakcijski radun drugega ali drugih
vzajemnih skladov pa se opravi $e obracun nakupne vrednosti investicijskega
kupona drugega oziroma drugih vzajemnih skladov. Upostevati je treba, da se
sredstva iz enega v drug vzajemni sklad ne morejo prenesti, preden izplacilo ni
obra¢unano, in da se investicijski kupon drugega vzajemnega sklada izda 3ele, ko
je vplacilo v ta drug vzajemni sklad obrac¢unano.




8. OBDAVCENJE

Opozorilo:

Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavcitve
zavezancev. Vse vlagatelie opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki
nastane zaradi imetniStva investicijskin kuponov, izplacila odkupne vrednosti
investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Viagatelj
naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon
vzajemnega sklada poisce pomoc strokovnjakov!

vzajemnega sklada, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Prav tako ni upostevan
morebiten vpliv davénih obveznosti, ki bi lahko bremenile imetnika investicijskega
kupona vzajemnega sklada ob izpla€ilu investicijskega kupona.

8.2. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO PRAVNE OSEBE

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki
imajo nalozbo v investicijske kupone vzajemnega sklada preko poslovne enote v
Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih
oseb (ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek znasa v letu
2009 21 % in v naslednjih letih 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so
dolzni davéno priznani dobicek ugotavljati na podlagi prihodkov in odhodkov,
ugotovljenih v skladu z zakoni in ratunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni
upostevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2.

8.3. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO FIZIENE OSEBE

Za vlagatelje, ki so fizicne osebe — rezidenti Republike Slovenije, se za obdavéljivo
odsvojitev investicijskega kupona Steje unovéenje oziroma prodaja investicijskega
kupona vzajemnega sklada in izplagilo sorazmernega dela likvidacijske mase v
primeru likvidacije vzajemnega sklada. Davéna osnova se ugotovi kot razlika med
vrednostjo investicijskega kupona ob odsvajitvi in vrednostjo investicijskega kupona
ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo€a Zakona o dohodnini (ZDoh-2). Od tako
ugotovljene davéne osnove se izrauna in pla¢a dohodnina po stopnji 20 %.
Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in
znasa po dopolnjenih petih letih imetnitva investicijskega kupona: 15 %, po desetih
letih imetniStva investicijskega kupona: 10 %, po petnajstih letih imetnitva
investicijskega kupona: 5 %, po dvajsetih letih imetnitva investicijskega kupona pa
je vlagatelj opro$cen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Fizicna oseba - nerezident ne plaCuje dohodnine od dobi¢ka iz kapitala,
dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov.

Vlagatelji, fizicne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upoStevati davcne
predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v katerih so davéni zavezanci.

9. PRETEKLA DONOSNOST

Celotna letna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada
ALTA EUROSTOCK:

O Celotna letna donosnost |

30,0%

10,0%1 '

-10,0%

-30,0%

-bg 39

-50,0%
2006 2007 2008 2009

Kumulativna donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada v
zadnjih 3 letih (2007-2009) znada -17,41 %.

Opozorilo

Pri mednarodnih primerjavah je potrebno pri donosnosti vzajemnega sklada
upostevati razlicne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izraun donosnosti.
Dosezena pretekla donosnost nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada
ne zagotavija enake donosnosti v prihodnje, saj je prihodnja donosnost nalozbe v
investicijske kupone vzajemnega sklada odvisna predvsem od gibanj svetovnih
delniskih trgov in od uspesSnosti druzbe za upravljanje pri upravljanju premozenja
tega vzajemnega sklada. Prikazana pretekla donosnost je izradunana na podiagi
sprememb tolarskih vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada, in sicer kot
(aritmeti¢na) povprecna letna sprememba vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada. Iz izraCuna so izvzeti vstopni stroSki vlagatelia v enote premoZzenja
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10. DODATNE INFORMACIJE

Vse dodatne informacije o vzajemnega sklada je mogoce dobiti na:
= telefonski Stevilki: 01 3200 400 ali 080 10 60,
= elektronski posti: skladi@medvesekpusnik.si,

= spletni strani; www.mp-skladi.si.



